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Hushéllen férvintas dra ekonomin

Férvantningarna pa den svenska ekonomin &r positiva
infor 2014. Hushallen har det generellt gott stdllt och
véntas genom en 6kad konsumtion bidra positivt till BNP-
utvecklingen. SCB tar sedan i hostas fram en manadsvis
indikator over hushallskonsumtionen (HUKO) vilken
fran och med detta nummer lagts till som ett fast avsnitt i
SCB-Indikatorer. De senaste siffrorna, som avser november,
visade att konsumtionen 6kade pa manadsbasis och att
tillvaxttakten pd arsbasis tilltog. Vi kan dock inte enbart lita
till att hushallen ska kunna dra den svenska ekonomin.
Dessbittre finns det forhoppningar om ett lyft dven for
exporten. Efter flera ar med turbulens har vérldsekonomin
pa sistone stabiliserats vilket borgar for att vi kan fa se en
okad exportefterfragan framover. Utrikeshandeln med
varor fortsatte visserligen relativt svagt i december och
for helaret 2013 minskade védrdet pa saval exporten som
importen markant jamfort med 2012. Nedgangen skedde
dock under forsta halvaret och det andra halvaret 6kade
handeln svagt i sdsongrensade termer.

Exportorderingang, industri for investeringsvaror
Sasongrensade manadsvarden, index 2010=100
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Uppgang for industriproduktionen

Under hela 2013, i synnerhet andra halvaret, visade olika
barometerundersokningar pd en begynnande optimism
hos foretagen. Saval Konjunkturinstitutets (KI) barometer
som inkopschefsindex och exportchefsindex uppvisade
rejdla uppgangar. Det var framfor allt prognoserna som
lyfte respektive index svaren pekade dven pa uppgangar
for faktisk produktion och orderingang. Detta avspeglade
sig dock inte i utfallsdata ddr framforallt industriproduk-
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tionen fortsatte att mestadels sta och stampa. Den senaste
siffran for november visade dock pa en rejdl uppgang
pa manadsbasis. Uppgangen kan visserligen till stor del
forklaras av tillfalliga faktorer och ackumulerat under
aret (januari-november 2013) var produktionen ldgre an
motsvarande period aret innan. Nedgangen ser dock ut
att ha bottnat och trendskattningen pekar nu uppat. En
stor Okning av orderingadngen i november kan dessutom
vara ett tecken pd att produktionsuppgangen kommer att
fortsatta. Den totala orderingangen drogs framst upp av
okad exportorderingdng inom investeringsvaruindustrin.

Det positiva stimningsldget bestar

Foretagens positiva syn pa konjunkturutvecklingen bestod i
januari da KI-barometern visade att foretagens bedomning
av bade nulédge och framtid préglas av fortsatt optimism.
Industrins konfidensindikator steg ytterligare fran manaden
innan och ligger nu klart 6ver det historiska genomsnittet.
Den framsta orsaken var att produktionsplanerna hojdes
ytterligare. Allra mest steg dock konfidensindikatorn for
detaljhandeln och &ven hér var det prognosen som drog
upp mest. Férvantningarna pa forséljningsvolymen pa tre
manaders sikt var de hdgsta sedan slutet av 2010. Samtidigt
har indikatorn foér den faktiska forséljningen haft en positiv
trend sedan juni 2013 och fortsatte uppat dven i januari.
En dystrare signal var att hushallens fortroendeindikator
sjonk nagot. Det var en forsamrad syn pa den egna ekonomi
som lag bakom och mikroindex sjonk under det historiska
genomsnittet. Fragan dr om det dr en bestdende forsamring
eller om det endast ar en effekt av att hushallen har en
anstrangd ekonomi i januari efter stora utgifter i december.

Hushallens konfidensindikator
Index medelvarde=100
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Samtidigt visade Swedbank/Silfs inkdpschefsindex i
januari pa muntra tongangar inom industrin. Samtliga
delindex 0kade och det sammanvédgda indexet steg till
den hogsta nivan sedan maj 2011. Mest gladjande var att
indexet for orderingang steg kraftigt och landade pa den
hogsta nivan pa tre ar. Aven index for planerad produktion
steg rejdlt och sammantaget starker utfallen bilden av att
industrikonjunkturen efter en utdragen svacka antligen
ar pa vag uppat.

Stabiliserad arbetsmarknad

Laget pa arbetsmarkanden fortsdtter att gradvis forbéttras
med stigande sysselsattning och svagt minskad arbetslos-
het &ven om decembersiffrorna i AKU var mer osékra an
vanligt. Arbetsformedlingens statistik bekraftar bilden av
en ljusnande arbetsmarknad med farre inskrivna pa lan-
dets arbetsformedlingar dn vid samma tidpunkt dret innan
samtidigt som sysselsdttningen okat och antalet varsel
minskat markant under aret. Samtidigt &r matchningspro-
blematiken alltjamt ett av Sveriges storsta problem. Medan
det rader hog arbetsloshet inom vissa yrkeskategorier finns
det andra dér det rader brist pa arbetskraft. Av de som ar
arbetslosa dr det samtidigt en 6kad andel som fastnat i
langtidsarbetsloshet. Det géller i synnerhet lagutbildade
och utrikes fédda. Samtidigt finns det yrken ddr kraven pa
langre utbildning dr hoga men dar personalbehovet inte
kan fyllas fullt ut. Detta problem kommer sékerligen att
aktualiseras extra mycket ett valar som 2014.

Stabiliserad konjunktur i Europa
Det dr inte bara i Sverige som konjunkturen dr pa uppgang
utan dven ute i Europa verkar ekonomin sa sakta vara pa
vag att forbattras. EU-kommissionens konjunkturbarometer
har stigit kraftigt sedan bottennoteringen i april i fjol och i
januari fortsatte uppgangen. Konjunkturbedémningarna
forbattrades i tjanstesektorn och detaljhandlen samtidigt
som konsumentfortroendet forbattrades. De tre storsta
ekonomierna Tyskland, Storbritannien och Frankrike stod
alla for uppgangar och i synnerhet i Storbritannien har
laget forbattrats betydligt sedan i somras.

Aven Markits inképschefsindex for euroomréadet visade
pa fortsatt forbattrad konjunktur i januari. Under varen i
fjol vande trenden uppat och i juli klev index ater in i till-
véxtzonen efter att ha legat under det neutrala 50-strecket
i Over tvd ar. I januari steg det till 54 vilket var det hogsta
vardet sedan maj 2011. Det ar alltjamt Tyskland som agerar
draglok men situationen forbattras i fler och fler linder och
noterbart dr att Greklands index nu steg 6ver 50-strecket
for forsta gangen pa fyra och ett halvt ar.

Fed trappar ner stimulanserna

Aven den amerikanska ekonomin fortsitter att forbattras
och som viantat meddelade centralbanken Federal Re-
serve (Fed)den 29 januari att den minskar sina stodkop
av obligationer fran 75 till 65 miljarder dollar per médnad.
I 6vrigt gavs ingen information om nédgon forandring
av penningpolitiken. Fed behéller styrrantan pa 0-0,25
procent och ingen hojning inom den ndrmaste framtiden
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aviserades. Den grans som man tidigare satt upp for ar-
betslosheten pa 6,5 procent Or att hdja rantan har luckrats
upp nagot. Beskedet fran Fed &r nu att rédntan bibehalls
dven om arbetslosheten sjunker under detta varde sa
lange inflationen &r lag. Den amerikanska centralbanken
ser Overlag positivt pd konjunkturutvecklingen med en
minskad arbetsloshet och 6kad hushallskonsumtion. Mer
bekymmersamt dr att bostadsmarknaden fortfarande &r
svag liksom att finanspolitiken enligt Fed hammar den
ekonomiska aterhdmtningen. Métet var det sista med Ben
Bernanke som ordférande och fran den 1 februari tar Janet
Yellen 6ver posten.

Obama vadjade om budgetsamarbete

USA:s president Barack Obama holl det traditionsenliga
talet till nationen den 28 januari och beskrev en ekonomi
pa uppgang. Samtidigt pratade presidenten om att manga
lag- och medelinkomsttagare i landet fortfarande har det
tufft. Efter de inrikespolitiska problemen under slutet av
2013 védjade han ocksa till kongressen att samarbeta for
att inte stoppa viktiga beslut. Detta kan ater bli aktuellt
inom den ndrmaste framtiden da tidpunkten for nar USA
ater slar i skuldtaket rycker allt ndrmare efter den tillfalliga
budgetkompromissen fran i hostas. Den amerikanske fi-
nansministern Jack Lew bedomer att gransen for skuldtaket
behover hojas senast i slutet av februari.

Aven om sé&vil Fed som Obama pratar om den ameri-
kanska ekonomin i positiva ordalag s& 6verraskade jobbsta-
tistiken negativt i december. Sysselsédttningen i USA dkade
endast med 74 000 personer under ménaden vilket var langt
under analytikernas prognoser. Annars har den amerikan-
ska arbetsmarknaden stdrkts under det senaste aret med
bade stigande sysselsittning och sjunkande arbetsloshet.
De forsta prelimindra berdkningarna av landets BNP for
fjarde kvartalet visade dven pa en hygglig tillvaxttakt da
BNP véxte med 3,2 procent matt i arstakt.

IMF héjde prognosen for 2014

Den internationella valutafonden, IMF, presenterade den
21 januari en uppdaterad prognos 6ver varldsekonomin
dédr man justerade upp bedémningen nagot fér 2014. Den
globala BNP-tillvixten bedéms bli 3,7 procent i ar vilket
var 0,1 procentenheter hogre dn prognosen fran oktober.
Naésta ar vintas en tillvéxt pa 3,9 procent vilket var ofor-
dndrat fran oktober. Bland de storsta uppjusteringarna
marktes Storbritannien vars prognos fér 2014 héjdes med
0,6 procentenheter till 2,4 procent. Japans prognos héjdes
med 0,4 procentenheter till 1,7 procent. Aven prognosen for
USA hojdes nagot och IMF beddmer att den amerikanska
tillvaxten 2014 hamnar pa 2,8 procent. Det kan jamforas
med en tillvixt pa 1,9 procent 2013. IMF konstaterade sam-
tidigt att den expansiva penningpolitiken i de avancerade
ekonomierna hjélper till att halla uppe tillvixten men dven
att banksektorn har “tillfrisknat”. IMF ser dock risker med
den laga inflationstakten i synnerhet i euroomradet och
varnar fOr att en for snabb nedtrappning av stimulanserna
kan leda till férnyad finansiell oro.
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Tillvaxtlandernas valutor rasade

Det nya orosmolnet pa den internationella konjunkturhim-
len &r den sa kallade pesokrisen. Den argentinska peson
foll med omkring 15 procent mot dollarn den 23 januari
sedan landet 6vergett den fasta vaxelkursen mot dollarn.
Valutaoron spred sig till andra tillvéxtlander som Brasilien,
Ryssland, Indien, Sydafrika och Turkiet. Orsakerna till raset
skiljer sig mellan landerna men en gemensam faktor &r att
tillvaxtutsikterna férsamrats samt oron for nedtrappning
av penningpolitiska stimulanser. Det har bidragit till att
kapital flyttats fran tillvaxtldinderna till sdkrare marknader,
med stora vardeminskningar av valutorna som f6ljd. En
annan faktor ar att de stora ravaruexportorerna kant av en
minskad efterfragan fran framfor allt Kina. For att forsvara
valutan har flera centralbanker hojt rantan kraftigt vilket
pa kort sikt gav en stabilisering av valutorna. Om det ger
nagon bestdende effekt aterstar att se.

Borskurser
Index 2013-12-31=100
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Turbulent pa borsen

Efter den starka utvecklingen pa borsen 2013 inleddes
2014 med rekordnoteringar. I mitten av januari passerade
Stockholmsborsen den tidigare rekordnivan fran sommaren
2007. Under senare delen av januari har dock utvecklingen
véant nedat rejalt pa vdrldens borser. En utlésande faktor
var de kraftiga rasen pa valutamarknaden. NewYorkborsen
sjonk kraftigt och borsoron spred sig till resten av varlden
vilket signalerade att det fortfarande finns en stor osdkerhet
i varldsekonomin. Da Kina presenterade BNP-siffror for
fjarde kvartalet visade det sig att tillvéxten for helaret 2013
landade pd 7,7 procent vilket var samma takt som 2012. De
tva senaste aren har inneburit den lagsta tillvixten sedan
1999 vilket tillsammans med minskade stimulanser fran
Fed och osdkerhet infér de kommande bolagsrapporterna
paverkat borshumdoret negativt. Den starka avslutningen
pa borsen 2013 innebdr samtidigt att manga investerare
bérjat plocka hem vinster vilket lett till fallande kurser. De
svenska borsbolagens kvartalsrapporter, som hittills har
presenterats, har i manga fall varit simre dn analytikerna
forvantat sig vilket spatt pa borsnedgangen. Uttalanden
fran storforetagen visar dock att det generellt finns en
positiv syn pa utvecklingen under 2014.

INDUSTRI

2013 var ett omvaxlande ar for produktionen inom indu-
strin. Faktorer som planerade produktionsstopp, innebar
kraftiga produktionsminskningar pd manadsbasis med
en efterfoljande rekyl uppat. Sa var exempelvis fallet i
oktober-november dé en stor nedgang foljdes av en kraf-
tigt 0kad produktion kommande manad. Sett Gver hela
aret har utvecklingen varit svag. Ett positivt undantag ar
dock motorfordonsindustrin dér produktionen tagit rejal
fart andra halvaret 2013. Arbetsmarknaden har fortsatt
att forsdmras och bade antalet sysselsatta och arbetade
timmar inom industrin har sjunkit. Produktionen har
sjunkit mer dn de arbetade timmarna vilket betyder att
arbetsproduktiviteten utvecklats negativt.

I'borjan pa 2014 dr dock stamningsldget 6verlag positivt
om man ser till de olika barometerundersokningarna. I
Konjunkturinstitutets januaribarometer anger foretagen
inom framforallt investeringsvaruindustrin att de okat
produktionen de senaste manaderna. Produktionsplanerna
inom industrin &dr samtidigt synnerligen expansiva for
kommande kvartal och féretagen rapporterar om en viss
okning av orderingangen pa framforallt hemmamark-
naden de senaste tre manaderna. Det galler exempelvis
inom livsmedels-, travaru- samt mobelindustrin. Order-
stocksomdomet dr dock fortfarande svagt &ven om det har
forbattrats jamfort med forsta halvaret 2013.

Industrins produktionsvolym

Senaste uppgift: november 2013
Kélla: SCB:s industriproduktionsindex

Cecilia Westin

Okad industriproduktion

Efter en stor nedgang i oktober vinde industriproduk-
tionen och 6kade betydligt i november. Sett 6ver tiden ar
uppgangen i november pa 5,7 procent, sdésongrensat och
jamfort med oktober, en av de storsta 6kningarna svensk
industriproduktion har haft. Ddremot bor uppgangen
tolkas med vetskap om att produktionen fortfarande ligger
pé en lag nivd och att den dr ldngt ifrdn toppnoteringarna
innan finanskrisen samt den starka produktionen under
2011. Samtliga huvudgrupper redovisade positiv utveckling
inovember med industrin for energirelaterade insatsvaror
samt investeringsvaruindustrin i spetsen. Under 2013 har
utvecklingen i investeringsvaruindustrin varvat upp- och
nedgdngar om vartannat dédr den starka uppgangen i
november pa 13,9 procent lyfte arets samlade manadsut-
veckling 6ver nollstrecket. Bland industrins delbranscher
var utvecklingen overvdgande positiv dér framfor allt
elektronikvaruindustrin och industrin f6r petroleumpro-
dukter stack ut med stora uppgangar. Sett 6ver tiden har
november varit en relativt svag manad for elektronikvaru-
industrin vilket forstarker den positiva utvecklingen i den
sdsongrensade serien. Dessutom var oktober en onormalt
svag manad vilket ocksa bidrar till den stora uppgangen.
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Aven petroleumindustrin hade svag utveckling i oktober,
efter ett planerat produktionsstopp under hosten, vilket
fick genomslag i november dédr uppgangen var stor.

Industriproduktion

Forandring i procent

nov 13/ sep-nov 13/ nov 13/ jan—nov 13/

okt 13  jun—aug 13 nov 12 jan—nov 12
Hela industrin 6 0 3 -4
Travaruindustri, ej mobler 1 1 2 -5
Massa och papper -1 1 -1 -1
Grafisk industri 0 -2 -1 -9
Kemisk industri o lakem. 2 0 —4 .
Stal- och metallverk 0 0 4 -5
Metallvaruindustri 1 1 -2 -8
Elektronikindustri 57 23 52 0
Maskinindustri 2 -7 —4 -10
Industri for motorfordon 8 2 21 1

Negativ tremanadersutveckling

Som en foljd av den svaga produktionen i oktober var
tremdnadersutvecklingen i november fortsatt negativ och
redovisade en nedgang med 0,4 procent, under septem-
ber-november jamfort med juni—augusti. Bland huvud-
grupperna var det endast investeringsvaruindustrin som
utvecklades positivt med en uppgang pa 3,6 procent.
Under 2013 har utvecklingen i investeringsvaruindustrin
varit nastintill oférandrad, med sma upp- och nedgangar
om vartannat, och utvecklingen i november far ses som
ett undantag. Industrin fér energirelaterade insatsvaror ut-
vecklades svagast med en nedgang pa 36,2 procent. Det var
framfor allt delbranschen industrin for petroleumprodukter
som bidrog till den negativa tremanadersutvecklingen, dér
dven denna nedgang var en foljd av det tidigare namnda
produktionsstoppet. Aven dvrig maskinindustri redovisade
en betydande nedgdng i november. Mot strommen gick
elektronikvaruindustrin som redovisade en stor uppgang
pa 23,1 procent. Det dr forsta gangen sedan i mars som
elektronikvaruindustrin redovisat en uppgang.

Industriproduktionsindex
Sasongrensade manadsvarden utjdmnade med tremanaders
glidande medelvarde
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Fortsatt negativ arsutveckling
Den ackumulerade arsutvecklingen var fortsatt negativ i
november och produktionen var 3,5 procent ldgre &n under
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de elva forsta manaderna 2012, justerat for kalenderef-
fekter. Det var endast industrin for icke varaktiga kon-
sumtionsvaror som redovisade en 6kning pa 0,4 procent.
Ovriga huvudgrupper minskade betydligt. De tva storsta
huvudgrupperna, insatsvaruindustrin och investerings-
varuindustrin, minskade med 3,6 respektive 4,5 procent.
Bland industrins delbranscher var det évervagande negativ
utveckling i november dar industrin for petroleumprodukter
minskade mest med en nedgang pa 20 procent. Branschens
svaga produktion under 2013 kan delvis forklaras av det
planerade produktionsstoppet under hésten. Ovrig ma-
skinindustri redovisade ocksa en betydande nedgang pa
10,1 procent.

Industrins leverans- och
orderlage

Senaste uppift: november 2013
Kélla: SCB:s leverans- och orderstatistik

David L66v

Okad orderingéang till industrin

Efter tre manaders nedgang viande orderingangen uppat
i november da den 6kade med 2,9 procent jamfort med
oktober i sdsongrensade tal. Okningen var den storsta
for industrin sedan den stora uppgangen i mars och var
dven den nast storsta uppgangen 2013. Bade hemma- och
exportmarknaden redovisade uppgangar, pa 1,5 respektive
3,8 procent. Uppgangen pa exportmarknaden var den
nést storsta 2013 och var den delmarknad som drev den
totala utvecklingen mest i november. Trots den positiva
utvecklingen i november var dock nivan for exportorder-
ingangen den tredje ldgsta noteringen 2013 vilket indikerar
att det har varit en period av sjunkande orderingang till
exportmarknaden.

Leverans och order

Foérandring i procent

nov 13/ sep—nov 13/ nov 13/
okt 13 jun—-aug 13 nov 12
Orderingang
Hemmamarknad 2 -2 -1
Exportmarknad 4 -4 -2
Totalt 3 -3 -1
Leveranser
Hemmamarknad 2 -1 0
Exportmarknad 1 -1 0
Totalt 7 -1 0

For hemmamarknaden var 6kningen i november inte
lika stor som exportmarknadens men oktober innebar &
andra sidan inte heller nagon nedgang fér hemmamark-
naden. Bland industrins huvudgrupper visade fyra av fem
positiva utvecklingar i november. Stérst 6kning visade ener-
girelaterade insatsvaror vars orderingang 6kade med totalt
34,9 procent i november. Samma huvudgrupp redovisade
déremot storst nedgang i bade september och oktober.
Uppgangen forklarades av dkningar bade pa hemma- och
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exportmarknaden. Aven industrin fér varaktiga konsum-
tionsvaror redovisade en stor uppgang i november. Den
enda huvudgrupp som utvecklades negativt i november
var industrin for insatsvaror.

Industrins orderingang
Sasongrensade manadsvarden utjdmnade med tremanaders
glidande medelvarde. Fasta priser

index 2010=100
5

120
115

110 Igz:ﬂ*
105
100
95
90
% Hemma
80
75

2008 2009 2010 2011 2012 2013

Uppgang for petroleumindustrin

Bland industrins delbranscher var utvecklingen i november
jamnt fordelad mellan branscher med positiv utveckling
och branscher med negativ utveckling. Den positiva ut-
vecklingen for den totala industrins orderingang forklaras
av ett par branscher dar utvecklingen var valdigt stark.
Starkast utveckling visade den volatila branschen annan
transportmedelsindustri som verkligen har blandat stora
uppgangar med nedgangar under 2013. Aven industrin
for petroleumprodukter, som &r den stora branschen i
huvudgruppen energirelaterade insatsvaror, gick valdigt
starkt i november. Uppgéngen var vantad da ett planerat
produktionsstopp ledde till stora nedgangar i september
och oktober. Trots uppgangen dr dock nivan fortfarande
betydligt ligre dn innan produktionsstoppet. Aven elektro-
nikvaruindustrin gick mycket starkt i november. Totalt 6kade
orderingangen med 30,9 procent jamfort med oktober i
sasongrensade tal. Till skillnad fran utvecklingen i industrin
for petroleumprodukter dar bade hemma- och exportmark-
naden 6kade i november, var det endast exportmarknaden
som visade positiv utveckling for elektronikvaruindustrin.
Storst nedgang redovisades inom ovrig maskinindustri vars
orderingdng foll med totalt 9,6 procent vilket innebar den
tredje manaden i {6ljd av negativ utveckling fér branschen.

Fortsatt negativ tremanadersutveckling

Utvecklingen i tremanadersjamforelsen for den totala
industrin fortsatte i november att vara negativ. Den totala
orderingangen till industrin sjonk med 3,0 procent under
perioden september—november jamfdrt med juni—augusti,
i sasongrensade tal. Uppdelat pd hemma- och export-
marknaden visade motsvarande jamforelse nedgangar pa
2,1 respektive 3,6 procent. Bland industrins delbranscher
visade majoriteten negativa tremanadersutvecklingar.
Resultaten indikerar att hostens orderingang till industrin
var svag for de allra flesta branscherna. Den bransch som

gick allra simst var industrin for petroleumprodukter. Aven
branschen ovrig maskinindustri redovisade en betydande
nedgang jamfort med foregdende tremanadersperiod.
Nedgangarna for de bada branscherna var framforallt
storst pa respektive exportmarknad. Ett positivt undantag
bland delbranscherna var elektronikvaruindustrin vars
orderingdng 6kade med 29,8 procent. Aven dér var det
exportmarknaden som drev utvecklingen med en 6kning
pa 36,0 procent. Okningen forklaras av svaga sommar-
maénader tillsammans med mycket starka utvecklingar i
september och november.

Fortsatt negativ arsutveckling

Den ackumulerade drsutvecklingen for den totala industrin
var negativ for sjatte manaden i fljd. Likt jamforelsen for
de forsta tio manaderna i oktober, var den ackumulerade
orderingdngen de elva férsta manaderna 2013 1,4 procent
lagre an motsvarande period 2012, i kalenderkorrigerade
tal. Nedgangen forklaras av svagare utveckling pa bada
delmarknaderna, dar hemmamarknaden star for den storre
nedgangen pa 2,7 procent medan exportmarknaden backa-
de med 0,5 procent. Den svagare arsutvecklingen forklaras
av svagare orderingang i framforallt maj, juni och augusti
till och med oktober. Ddaremot hade mars en betydligt
starkare orderingdng 2013 dn aret innan. Med en manad
kvar av dret tyder dock det mesta pa att den ackumulerade
orderingangen 2013 kommer att vara lagre dn 2012 nar dret
ska summeras. De flesta delbranscher har haft en sdmre
orderingang 2013 dn 2012. Nagra positiva undantag ar
annan transportmedelsindustri, motorfordonsindustrin
samt elektronikvaruindustrin.

Industrins leveranser
Sasongrensade manadsvarden utjamnade med tremanaders
glidande medelvérde. Fasta priser
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Okade leveranser

Utvecklingen i den totala industrins leveranser vinde i
november starkt uppat efter nedgangen i oktober. Totalt
okade leveranserna med 7,0 procent sdsongrensat och
jamfort med oktober. Granskar man utvecklingen uppdelat
pa hemma- och exportmarknaden ser man att det var ex-
portmarknadens dkning pa 10,5 procent som lag bakom den
totala leveransokningen. Aven hemmamarknaden visade
en Okning av leveranser, om &n lite mer blygsam, pa 1,6

Statistiska centralbyrdin



SCB-Indikatorer januari 2014

procent. Pa drsbasis var utvecklingen av industrins totala
leveranser i november oférdndrad jamfort med motsvarande
manad foregaende ar. Uppdelat pa hemma- och export-
marknaden visade motsvarande jamforelse en oférandrad
utveckling fér hemmamarknaden, medan exportmarkna-
den 6kade med 0,1 procent. Den ofdrdndrade arstakten
visar att leveranserna inte var uppseendevickande stora,
trots den stora 6kningen pa manadsbasis. Det dr snarare
de laga leveranserna i oktober som forklarar den starka
manadutvecklingen i november.

UTRIKESHANDEL

Fortsatt svagt for svensk export

Virldshandeln med varor visade battre fart under slutet av
forra aret. Okningarna skedde dock i forsta hand mellan
tillvixtmarknader och USA, medan ldnderna i Europa, som
ar Sveriges storsta handelspartners, visade mer beskedliga
forbattringar i handeln med omvérlden. Den svenska va-
ruexporten fortsatte i december att visa en svag utveckling
och var under hela andra halvaret i fjol en besvikelse.

Varuexport, varuomraden

Varde mkr Andel Férandr

Varuomrade 2013 2012 % 13/12
jan—nov jan—-nov %

Skogsvaror 110 541 114 811 11,0 —4
- Travaror 21757 22 237 2,2 -2
- Papper 67 339 70 818 6,7 -5
Mineralvaror 101 679 124964 10,1 -19
- Jarnmalm 17 031 21 326 1,7 -20
- Jarn och stal 43702 54 061 4.4 -19
Kemivaror 129 163 129375 12,9 0
- Lakemedel 52 698 53916 5,2 -2
Energivaror 84 360 108 989 8,4 -23
Verkstadsvaror 443182 474732 441 -7
- Maskiner 160 103 173479 15,9 -8
- Elektrovaror 114 852 127622 11,4 -10
- Vagfordon 106 866 109580 10,6 -2
Ovriga varor 135 204 135262 13,5 0
- Livsmedel 57 756 53416 5,8 8
Totalt 1004130 1088132 100,0 -8

Den svenska utrikeshandeln med varor visar dénda en
svagt positiv trend mellan tredje och fjarde kvartalet matt
ilopande priser. Priserna i import- och exportled har haft
en nedatgdende trend sedan mitten av 2012. Under andra
halvaret 2013 har dock priserna visat en stabilisering och
i december steg exportpriserna nagot. Fran november till
december 6kade exportpriserna till och med mer &n ex-
portvardet, enligt sdsongs- och trendjusterade data, vilket
indikerar minskade exportvolymer i slutet av aret.

Exportorderingdngen till industrin, som kan ses som
tidig indikator for exporten, har fortsatt att ga kraftgang
under hosten. Det tidigare raset i oktober kompenserades
senare med ett betydligt starkare utfall i november, men
den underliggande trenden ger inga férhoppningar om
nagra storre lyft for svensk varuexport framéver. Expor-
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torderingangen pa elektronikvaror far dnda ses som en
ljuspunkt i en annars genomgaende ganska mork bild
Over efterfragan fran utlandet.

Varuimport, varuomraden

Varde mkr Andel Foérandr
Varuomrade 2013 2012 % 13/12
jan—nov  jan—nov %
Skogsvaror 27 613 29125 2,9 -5
Mineralvaror 70935 85593 7,5 -17
- Jarn och stal 30749 37817 3,2 -19
Kemivaror 121572 131587 12,8 -8
- Lakemedel 28 083 28957 3,0 -3
Energivaror 135772 165866 14,3 -18
- Raolja 75685 107 148 8,0 -29
- Oljeprodukter 46 378 44 347 4,9 5
Verkstadsvaror 383007 412093 40,5 -7
- Maskiner 95787 105711 10,1 -9
- Elektrovaror 142577 153248 151 -7
- Vagfordon 88170 90433 9,3 -3
- Instrument, optiska varor 22039 23154 23 -5
Ovriga varor 207 287 203056 21,9 2
- Livsmedel 99 811 84737 10,5 5
Totalt 946 188 1 027 321 100,0 -8
Handelsnetto

Senaste uppgift: december 2013
Kélla: SCB:s utrikeshandelsstatistik

Handelsnettot 1,4 miljarder kronor i december
Utrikeshandeln med varor gav ett 6verskott pa 1,4 miljarder
kronor under december 2013 enligt preliminéra berdkning-
ar. For december 2012 var 6verskottet 0,3 miljarder kronor.

Varuexportens varde under december uppgick till 86,3
miljarder kronor och varuimportens till 84,9 miljarder.
Virdet for varuexporten har dérmed 6kat med 5 procent
medan varuimporten 6kat med 4 procent jamfort med
december 2012.

Export och import av varor samt handelsnetto
Sasongrensade manadsvarden i I6pande priser. Trend.
Miljarder kronor
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Handeln med ldnder utanfér EU gav ett 6verskott pa
10,9 miljarder kronor medan EU-handeln gav ett under-
skott pa 9,5 miljarder.
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Antalet vardagar i december var en mer jamfort med
december 2012. Rensat for sdsongspaverkan visar handels-
nettot ett Gverskott pa 4,2 miljarder kronor fér december
2013. For november och oktober 2013 var motsvarande
varde ocksa 4,2 miljarder kronor.

Sveriges handelsnetto
Ackumulerade manadsvarden fran arets borjan.
Miljarder kronor. Lopande priser
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Handelsoverskott pa 59,4 miljarder kronor for 2013
Under 2013 har vardet for bade varuexporten och varuim-
porten minskat med 7 procent jamfort med 2012. Varuex-
portvérdet under 2013 uppgick till 1 090,5 miljarder kronor
och varuimportvérdet till 1 031,1 miljarder. Handelsnettot
for 2013 gav darmed ett dverskott pa 59,4 miljarder kronor.
For 2012 noterades ett 6verskott pa 60,7 miljarder kronor.

HANDEL, KONSUMTION
OCH TJANSTER

Total detaljhandel

Senaste uppgift: december 2013
Kélla: SCB:s o HUI:s detaljhandelsindex

Svagt avslut pa detaljhandelsaret

Efter en stark utveckling under hosten dar detaljhan-
delsforsdljningen 6kade under tre av fyra manader sedan
augusti, vande forsaljningsvolymen kraftigt nedat i de-
cember. Korrigerat for sdsongsvariationer var nedgdngen
0,8 procent fran manaden innan, vilket innebar att ma-
joriteten av uppgangen fran november suddades ut. Det
var framforallt sdllankdpshandeln som backade med en
nedgéng pa 1,5 procent.

Nedgéngen malar en svag bild av arets julhandel, men
kan ocksa vara en reaktion nedét fran den ovanligt starka
uppgangen i november, och nedgdngen sker saledes fran
en hog niva. Forsaljningsvolymen i december var trots
allt 0,2 procent hogre én i oktober i sdsongrensade tal.
Den ryckiga manadsutvecklingen sedan oktober forsvarar
ocksa tolkningen av utvecklingen baserat enbart pa den
senaste manaden. Tittar man istéllet pa den langsiktiga
trendskattningen pekar den stadigt uppat med en uppgang

pa 0,2 procent i december jamfért med manaden innan.

Total forsaljningsvolym inom detaljhandeln
Sasongrensade manadsdata
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Synar man detaljhandelsutvecklingen ur ett lite ldngre
perspektiv ser avslutningen pa dret klart ljusare ut. Férsalj-
ningsvolymen steg med drygt 0,8 procent fjdrde kvartalet,
sdsongrensat och jamfort kvartalet innan. Upprédknat i
arstakt skulle det motsvara en 6kning pé 3,3 procent, vilket
dr betydligt starkare dn det faktiska utfallet for helaret 2013.
Det var framforallt séllankdpshandeln som var drivkraften
iuppgdngen, trots nedgangen i december, med en 6kning
pa knappt 1,3 procent i kvartalstakt.

Stark julhandel for internethandeln

Matt 6ver tolv manader var utvecklingen for detaljhandeln
relativt ddmpad i december med en uppgang pa 1,8 procent,
kalenderkorrigerat och jamfort med samma ménad aret
innan. Det var framforallt en ovanligt svag utveckling for
dagligvaruhandeln som drog ner med en minskning pa
0,1 procent. Nedgangen for forsiljningen av dagligvaror
kan delvis forklaras av prisokningar, men dven att antalet
helgdagar var fler under julen 2013 &n aret innan, vilket
kan ha bidragit till att fler valde att resa utomlands.

Branschuppdelad forsaljningsvolym inom detaljhandeln
Sasongrensade manadsdata
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Inom séllankdpshandeln var utvecklingen betydligt star-
kare och i kalenderkorrigerade tal var forsaljningsvolymen
3,4 procent hogre 4n motsvarande manad i fjol. Uppgangen
var dock spretig. Forsaljningen matt i fasta priser steg i
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drygt hélften av branscherna och drogs framforallt upp av
ett fatal branscher med kraftig forséljningstillvaxt. Snabbast
steg elektronikhandeln med en uppgéng pé 13 procent pa
arsbasis. Den starka utvecklingen fér mébelhandeln under
hosten holl i sig dven i december da forsaljningen 6kade
med 11,1 procent. Aven férséljningen av 6vrig heminred-
ning drogs med i uppgangen och redovisade en betydande
volymokning pa 4,8 procent i december.

Att hushallen i allt storre utstreckning undviker julru-
schen i butikerna och istdllet handlar pd distans framgar av
en synnerligen kraftig forséljningstillvixt for internet- och
postorderhandeln i december dar férséljningsvolymen steg
knappt 20 procent jamfoért med motsvarande manad aret
innan. Omséttningen i 16pande priser dkade med hela
24 procent vilket indikerar hogtryck for distanshandeln
under december. Det satte sina spar i den traditionella
butikshandeln, dér forsaljningen inom bok- och pap-
pershandeln och leksakshandeln minskade med hela 3,9
respektive 5,7 procent. Kladforséljning over internet kan
ocksa ha varit en ddmpande faktor for butiksforsaljningen
av kldder och skor som minskade med 2,4 respektive 10,7
procent, men hér har sannolikt dven det milda vadret under
hosten spelat in negativt.

Detaljhandel

Forsaljningsvolym inom detaljhandeln. Kalenderkorrigerad volym-
forandring i procent jamfort med motsvarande period féregaende ar

dec jan—dec
2013 2013
Dagligvaruhandel -0,1 1,1
darav:
Detaljhandel, mest livsmedel -0,1 1,1
Specialiserad detaljhandel med
livsmedel, drycker o tobak 0,3 0,7
Sallankdpsvaruhandel 3,4 3,7
darav:
Kladhandel -2,4 -0,4
Skohandel -10,7 -2,5
Maobelhandel 111 54
Elektronikhandel 13,0 11,8
Jarn- och bygghandel 1,3 3,0
Farghandel -3,3 -6,9
Bokhandel -3,9 -8,4
Guldsmedshandel 2,7 4,7
Sport- o fritidshandel -4,8 2,8
Postorderhandel 19,7 9,4
Totalt detaljhandel 1,8 25

Relativt god forsaljningstillvaxt under 2013
For helaret 2013 har detaljhandeln utvecklats relativt val.
Forséljningsvolymen 6kade med 2,5 procent under 2013
jamfort med aret innan. Det dr nagot starkare 4n motsva-
rande utveckling 2012 da forsaljningstillvixten stannade pa
2,3 procent. Drivkraften inom detaljhandeln var som vanligt
sdllankdpshandeln som steg med 3,7 procent, medan den
stabilare dagligvaruhandeln 6kade med 1,1 procent.
Elektronikhandeln och postorder- och internethandeln
redovisade den starkaste forsdljningstillvéaxten under 2013
med uppgangar pa 11,8 respektive 9,4 procent. Betydligt
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tyngre gick det for bok- och pappershandeln och farghan-
deln dér forsdljningsvolymen minskade med 8,4 respektive
6,9 procent. Aven den tungt vigande beklidnadshandeln
hade motvind under 2013 med en nedgéng pa 0,7 procent
fran aret innan.

Hushallens konsumtion

Senaste uppgift: november 2013
Kaélla: Hushéllens konsumtionsindikator

Daniel Lennartsson

Uppgang i konsumtionen
For fjarde manaden i rad 6kade hushallskonsumtionen i
november, sdsongrensat och jamfért med manaden innan.
Uppgangen pa 0,5 procent drevs frimst av en stark uppgang
i den varaktiga varuhandeln som ¢kade med 0,7 procent
fran mananden innan och 8,5 procent mot féregaende ar.
Som varaktig varuhandel raknas exempelvis kép av fordon,
mobler samt datorer och annan teknisk utrustning. Bostads-
utgifter noterades for en nedgang pa 0,1 procentenheter.
Den léngsiktiga trendskattningen fortsatte sin stilla
marsch uppat och steg med 0,4 procent fran oktober till
november. Utvecklingen ser stark ut ur ett tremanaders-
perspektiv och under perioden september-november steg
hushallskonsumtionen med 0,5 procent, korrigerat for
sdsongsvariationer och jamfort med narmast féregaende
tremanadersperiod.

Hushallens konsumtionsindikator
Sasongrensade manadsdata
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Stark utveckling pa arsbasis

Bilden ser mycket ljus ut for konsumtionsutvecklingen
matt dver tolv manader. I november var den kalender-
korrigerade volymen 2,8 procent hogre dn motsvarande
manad aret innan vilket dr den starkaste utvecklingen
sedan januari. Den starka siffran bor dock ses i l[juset av en
relativt svag jamforelsemédnad dd novemberkonsumtionen
utvecklades svagt 2012 med en uppgang pa 1,7 procent pa
arsbasis. Det var framforallt den varaktiga varuhandelns
som 6kade med 8,5 procent i kalenderkorrigerade tal. Den
delvis varaktiga varuhandeln, som exempelvis innefat-
tar konsumtion av klader, skor och bocker, okade med
3,5 procent. Den bransch som uppvisade den snabbaste
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okningstakten var dvriga varor och tjdnster dir volymen
steg med 13,7 procent i arstakt. Denna bransch innefattar
exempelvis fastighetstjanster och har- och skonhetsvard.
Hushallen verkar ocksa ha fatt ny aptit pa mobler, hem-
inredning, hushallsutrustning och férbrukningsvaror som
okade med 8,4 procent. Inom rekreation och kultur steg
konsumtionsvolymen med 7,7 procent i november jamfort
med samma manad aret innan.

Hushallskonsumtion

Hushallens konsumtionsutgifter. Kalenderkorrigerad volymférand-
ring i procent jamfért med motsvarande period féoregaende ar

nov jan—nov
2013 2013
Detaljhandel, mest livsmedel 2,0 1,5
Bekladnadshandel 2,7 0,2
Bostad, elektricitet, gas och uppvarmning 1,4 1,5
Mébler, inredning m.m. 8,4 4.4
Transporter och detaljhandel med och
service av motorfordon 1,4 1,4
Post- och telekommunikation -5,8 -2,5
Rekreation och kultur 7,7 4.8
Hotell och restaurang 4.7 3,2
Ovriga varor och tjanster 13,7 7,9
Hushallens konsumtionsutgifter
(exklusive utlandsposter) 2,8 21

Konsumtionen upp 2,1 procent hittills under 2013

Under de elva forsta manaderna 2013 har hushallskonsum-
tionen utvecklats vl och dr den delen som driver svensk
ekonomi. Konsumtionsvolymen har dkat med 2,1 procent
hittills under 2013, jamfoért med motsvarande period 2012.
Det ar framforallt den varaktiga varuhandeln som drar upp
med en uppgang pa 6,3 procent, medan utvecklingen inom
den mindre volatila livsmedelshandeln har stigit med 1,0
procent under motsvarande period. Liksom tidigare &r det
Ovriga varor och tjanster samt rekreation och kultur som
har uppvisat den starkaste tillvixten med uppgangar pa 7,9
respektive 4,8 procent under 2013. Post och telekommuni-
kation och beklddnadshandeln har daremot haft det tungt
med minskad konsumtion pa —2,5 respektive 0,2 procent.

Personbilar och lastbilar

Senaste uppqift: januari 2014
Kaélla: Trafikanalys och SCB:s fordonsstatistik

Personbilsregistreringen tar fart

Den relativt starka utvecklingen pa personbilsmarknaden
under slutet av fjolaret holl i sig dven ijanuari da nyregist-
reringen steg med 2,8 procent, sdsongrensat och jamfort
med manaden innan. Manadsvariationerna &r vanligtvis
relativt kraftiga och nyregisteringarna brukar ga upp och
ner fran manad till manad. Efter uppgangen i januari har
de dock okat tre manader i f6ljd vilket inte hént sedan
inledningen av 2011. Ett sétt att justera for de betydande
manadsvariationerna ar att istédllet syna utvecklingen med
hjalp av ett tremanaders glidande medelvarde. Under pe-
rioden november—januari 6kade nyregistreringarna med 2,5

10

procent, sdsongrensat och jamfort med ndrmast foregaende
tremanadersperiod. Det var attonde manaden i rad med
uppgang ur ett tremanadersperspektiv vilket indikerar en
stabil underliggande tillvaxt under hosten.

Nyregistrerade personbilar
Sasongrensade manadsdata
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Matt i arstakt var uppgangen mycket stark med en 6k-
ning av antalet nyregistrerade personbilar pa 16,3 procent
jamfort med motsvarande manad aret innan. Det maste
dock ses i ljuset av en mycket svag jamforelseménad.
Nyregistreringarna i januari i fjol paverkades troligtvis
kraftigt negativt av att bilhandeln férhandsregistrerade
ett betydande antal personbilar i slutet av 2012, i samband
med en ny miljobilsdefinition f6r personbilar som tradde
i kraft vid drsskiftet. Om man jamfor lite langre bakat i tid
var antalet nyregistrerade bilar i januari 2,1 procent hogre
an samma manad 2012, men 0,6 procent ldgre dn 2011.

Nyregistrerade lastbilar
Sasongrensade manadsdata
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Lastbilarna ned fran hég niva
Efter en mycket kraftig uppgang i december minskade
nyregistreringen av lastbilar med 2,3 procent i januari,
sasongrensat och fran manaden innan. Nedgéngen f6ljer
dock efter tva méanader i rad med starka uppgéangar, och
lastbilsregistreringarna var i januari sésongrensat 6,4 pro-
cent hogre &dn i oktober.

Utvecklingen pa lastbilsmarknaden har pekat svagt
uppat under det senaste halvdret. Den positiva utveck-
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lingen framgar tydligare ur ett tremanadersperspektiv
som har uppvisat 6kningar varje manad sedan augusti.
Nyregistreringen av lastbilar for perioden november—januari
steg med 4,2 procent jamfort med ndrmast foregaende
tremdnadersperiod, sdsongrensat.

Produktionen inom

tjanstesektorn

Senaste uppgift: november 2013
Kaélla: SCB:s tjansteproduktionsindex

Ingen vidare fart i tjansteproduktionen

Trenden for den svenska produktionen av tjdnster dr fortsatt
svagt positiv. I november steg tjansteproduktionen med
0,5 procent sdsongrensat och jamfort med manaden innan.
Produktionsokningen pa arsbasis var 0,9 procent. For tjans-
tesektorn som helhet var det en hogst beskedligt 6kning i
november jamfort med tillverkningsindustrin som visade
en betydligt starkare siffra for november. Pa manadsbasis
var produktionen sarskilt god for parti- och detaljhandeln,
hotell och restaurang samt kultur, néje och fritid. En svagare
utveckling noterades inom transportbranschen. Sett ur ett
tremanadersperspektiv var produktionsdkningen 0,5 pro-
cent jamfort med narmast foregdende tremanadersperiod,
det vill siga med samma produktionstakt som det senaste
ménadsutfallet.

Tjansteproduktionsindex

Produktionen inom tjanstesektorn. Kalenderkorrigerad volymférand-
ring i procent jdmfort med motsvarande period foregaende ar

nov jan—-nov

2013 2013

Motorhandel -0,1 -0,9
Partihandel 0,8 -0,8
Detaljhandel 4.1 2,0
Transport och magasinering 0,9 0,0
Hotell och restaurang 4,6 3,5
Telekommunikation -5,5 2,1
Datakonsultverksamhet o.d. 1,9 -1,2
Foretagstjanster -1,0 1,1
Kultur, néje och fritid 5,6 54
Total tjanstesektor 0,9 0,9

Svagast for IT-branscherna pa arsbasis
Tjénsteproduktionen steg med 0,9 procent i kalenderkor-
rigerade tal och jamfort med motsvarande manad i fjol.
Detaljhandeln gick starkt i november med en volymdokning
pa drsbasis med 4,1 procent, kalenderkorrigerat. Fortsatt
bra gick det dven fér branscherna kultur, ndje och fritid som
okade med 5,6 procent i november. Men dven uthyrnings-
och resetjénster med en uppgang pa 5,3 procent samt hotell
och restaurang som 6kade med 4,6 procent bidrog starkt
till uppgéngen av tjansteproduktionen. Svagast gick det
for [T-branschen och da sarskilt for telekomforetagen dar
produktionen minskade med 5,5 procent i november. En
negativ produktionsutveckling pa arsbasis var det dven
for produktionen av foretagstjanster som backade med
1,0 procent.
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Branschen utbildning har 6kat mest under aret
Den ackumulerade uppgangen for tjansteproduktionen
under de elva forsta manaderna 2013 ligger nu i paritet
med arsutvecklingen med en 6kning pé 0,9 procent, jamfort
samma tidsperiod foregdende ar. Eftersom den summerar
upp elva av tolv manader f6r 2013 bor siffran ge en bra
indikation pa tjansteproduktionens slutliga dkning for
helaret 2013 jamfort med helaret 2012, d&ven om en manad
fortfarande aterstar. De storsta uppgangarna aterfanns i
branscherna utbildning samt kultur, ndje och fritid med
produktionsdkningar pa 5,7 respektive 5,4 procent. I bot-
tenskiktet hittas telekommunikation och datakonsulter,
men dven motorhandeln och partihandeln har som helhet
utvecklats svagt under 2013.

BYGGMARKNAD

Trogt i byggsektorn, men optimismen vaxer

Enligt Konjunkturbarometern har orderstockarna inom
bygg- och anldggningsverksamhet 6kat endast marginellt
de senaste tre mdnaderna. Bedémningarna av orderstock-
ens storlek &r fortfarande betydligt mer negativa dn normalt
och ndrmare 60 procent av byggféretagen uppger att den
ar for liten. Byggproduktionen har 6kat nagot, medan an-
talet anstéllda har fortsatt att minska. Anbudspriserna har
varit i det ndrmaste oférdndrade de senaste manaderna.
En majoritet av byggforetagen, ndrmare 60 procent, anger
otillracklig efterfragan som framsta hinder for verksam-
heten, medan drygt 20 procent uppger “andra faktorer”.
Endast 7 procent av foretagen har finansiella restriktioner
som framsta hinder.

Byggbranschen &r optimistisk infor de narmaste tre
manaderna och savél orderstockar som byggproduktion
forviantas 6ka. Aven sysselsittningen bedéms stiga ndgot
efter att ha minskat under snart tva ars tid. Foretagens
bedémning av laget pa ett ars sikt &r mer optimistisk dn
pa lange och drygt 60 procent av byggforetagen raknar
med att byggmarknaden kommer att utvecklas positivt
det kommande aret.

Byggkostnader

Senaste uppgift: december 2013
Kélla: SCB:s faktorprisindex fér flerbostadshus

November—-december 2013 +0,0 procent
Mellan november och december 2013 var faktorprisin-
dex oférandrat. Byggmaterial och Transporter, drivmedel
och elkraft gick upp med 0,1 procent vardera. Inom den
sistndmnda gruppen var det dieselolja som hade storst
péverkan med en 6kning pa 0,6 procent. Storst paverkan pa
entreprenorens kostnader hade Byggmaterial. Prisokningar
kan noteras for armeringsstdl, jarn och stal, snickerier,
golvmaterial och betongvaror.

Byggherrekostnaderna gick ned med 0,5 procent pa
grund av sdnkta rantekostnader. Lagre kostnader for pro-
jektering och allmédnna kostnader paverkade ocksa.
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Bostadslanen pa uppgang igen

Byggandet i Sverige har de senaste dren inte hingt med be-
folkningstillvixten, vilket har lett till hogre priser pa bostdder.
I kombination med ldga bordintor har det bidragit till att hus-
hdllen lanar alltmer till sitt boende. Efter en tids avmattning
okar dter utlaningstillvdxten for bostadsldan. Riksbanken och
Finansinspektionen bedomer dock i dagsliget inte att den
finansiella stabiliteten dr hotad.

Bostadspriserna bestdms primart av balansen mellan utbud
och efterfragan och en stor del av prisuppgdngen de senaste
aren kan harledas till att efterfrdgan 6verstigit utbudet.
Utvecklingen pa arbetsmarknaden har ocksa betydelse
for efterfrdgan pa bostader och en 6kad urbanisering har
hojt bostadspriserna, sarskilt i storstdderna. Prisokningen
har bidragit till att hoja efterfragan pa bolan samtidigt som
det laga ranteldget och bankernas relativa frikostighet med
utlaningen gjort det mojligt for hushallen att lana mer. Vissa
ddmpande restriktioner som exempelvis bolanetaket har
satts in och var en av faktorerna till den dimpade utla-
ningstillvaxten 2010-2012. Da bostadskopen i Sverige till
hog grad finansieras av lan utvecklas bostadspriserna och
utlaningen i regel at samma hall och paverkar varandra.
Samtidigt som prisokningar pd bostader ligger bakom den
okade utlaningen sa hjalper formanliga utlaningsvillkor till
att pressa bostadspriserna uppat.

Utlaningstillvaxten tilltar aterigen

De svenska hushallen fortsdtter att 6ka sina bolaneskulder.
Skuldstocken véxer dock i en langsammare takt &n den
gjorde for ett par ar sedan. Utlaningen till bostadsandamal
uppvisade en arlig tillvaxttakt pa 6ver 15 procent 2005-2006
men avtog sedan successivt och bottnade pa 4,6 procent
i slutet av 2012. Under 2013 borjade dock tillvéxttakten
ater att stiga nagot och lag vid arsskiftet pa 5,3 procent.

Hushallens bolaneskulder
Arlig tillvaxttakt, procent
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Det dr utlaningen till bostadsrdtter som star for den
storsta procentuella 6kningen men &ven tillvaxttakten pa
lan med smahus som sékerhet har stigit. Lan till smahus star
for drygt 70 procent av svenskarnas totala bolaneskulder
som vid arsskiftet uppgick till 2 341 miljarder, vilket innebar
en 6kning med 117 miljarder under 2013. Utldningen till
smahus uppgick till 1 700 miljarder medan utlaningen till
bostadsrdtter uppgick till 640 miljarder.

Fortsatt stigande bostadspriser

Den senaste statistiken visar att prisutvecklingen pa bo-
stadsmarknaden fortsatt uppat. Bostadsrattspriserna har
stigit rejalt medan villapriserna har gatt upp i mer mattlig
takt. Enligt Valueguards HOX-index steg bostadspriserna
med drygt 7 procent under 2013. Priserna pa bostadsrétter
gick upp med 13 procent medan villapriserna steg med 4
procent.

Bostadspriser
Index januari 2005=100
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Kélla: Valueguard
SCB:s smahusbarometer visade samtidigt att huspri-
serna stigit med ungefdr 4 procent fjarde kvartalet 2013
jamfort med motsvarande kvartal 2012. Storst prisokningar
aterfanns i Norrbotten och Vasternorrland men dven i
storstadsregionerna gick priserna upp.

Bostadsbyggandet viander svagt uppat

Bostadsbyggandet i Sverige minskade kraftigt i samband
med krisen i borjan av 1990-talet och var lagt under manga
ar. Efter en gradvis uppgang 2001-2008 sjonk byggandet
kraftigt 20092010 i samband med finanskrisen. De tre
senaste aren har byggandet dkat ndgot, framfor allt genom
okade investeringar i flerbostadshus. Antalet fardigstallda
lagenheter i flerbostadshus steg med 18 procent 2011 och
med 32 procent 2012. Siffror for fjdrde kvartalet 2013 &r dnnu
inte tillgdngliga sa darfor finns ingen helarssiffra att tillga,
men under de tre forsta kvartalen fardigstalldes ungefar
lika méanga flerbostadsldgenheter som under samma pe-
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riod 2012. Tittar vi pa antalet paborjade lagenheter sa visar
statistiken ddremot en tydlig 6kning av bostadsbyggandet
under fjolaret. De tre forsta kvartalen 2013 paborjades 5 100
fler lagenheter i flerbostadshus dn motsvarande period
2012, det motsvarar en 6kning med 39 procent.

Att bostadsbyggandet varit lagt under lang tid har i
kombination med en stadigt 6kad befolkning inneburit
okad bostadsbrist. De senaste arens lilla uppgang har
varit langtifran tillracklig for att mota behovet. Efterfra-
gan har helt enkelt varit storre an utbudet vilket pressat
upp priserna pa bostdder. Prisuppgangen har dessutom
sannolikt forstarkts av att tillgdngen pa hyresratter har
minskat. Boverkets sammanstallning av lansstyrelsernas
bostadsmarknadsanalyser 2013 visar att samtliga landets
lan upplever brist pa hyresrétter. Rapporten visar dven att
bostadsbristen &r storst i storstadsomraden samt i univer-
sitetsstader, vilket sarskilt drabbar ungdomar.

Sjunkande bolanerédntor de tva senaste aren
Bolanerdntorna har efter finanskrisen varit historiskt laga
och efter en uppgang 2011 har de ater sjunkit. Under
2013 fortsatte nedgdngen dven om den inte var lika stor
som 2012 da den rorliga bolanerdntan gick ner med 1,3
procentenheter. Rintenedgangen 2013 stannade pa 0,52
procentenheter. Den framsta orsaken till detta &r att re-
porantan hallits oférdndrad dnda fram till Riksbankens
senaste rantemote i december da man siankte med 0,25
procentenheter. Aven rintorna p& bundna 1an upp till
och med 5 ar har sjunkit nagot under dret medan rantor
pé lén med dnnu ldngre rantebindningstid har stigit. Det
sistnimnda kan ses som ett tecken pa att de rorliga rantorna
vdntas stiga pa lang sikt.

Réntor

Procent

Bolaneranta 3M

2006 2007 2008 2009 2010 2011
Kalla: Riksbanken, SCB

2012 2013

Hot mot den finansiella stabiliteten?
Riksbanken har under en tid riktat fokus mot hushallens
hoga skuldsattning, d&ven om direktionen varit splittrad i

Statistiska centralbyrin

fragan. Det kan aterigen konstateras att hushallens skuld-
sattning ar hog i ett internationellt perspektiv och att manga
lander sasom Spanien, Irland och Danmark har drabbats
av djupa kriser efter prisras pa bostadsmarknaden.

Stéller man ddremot hushallens tillgangar i relation till
skulderna ser man att tillgangssidan har vuxit klart mer dn
skuldsidan under de senaste aren. Bade bostadstillgangar
och finansiella tillgangar har okat kraftigt sedan mitten
av 1990-talet. Finansrdkenskaperna visar att differensen
mellan hushéllens finansiella tillgangar, som framst utgors
av aktie- och fondinnehav, forsakringssparande och bank-
inlaning, och deras finansiella skulder 6kat markant. Fran
forsta kvartalet 1996 till tredje kvartalet 2013 steg hushallens
finansiella tillgdngar med ndrmare 7 000 miljarder kronor.
Under samma tidsperiod ékade de finansiella skulderna
“endast” med knappt 2 400 miljarder. Det &r framforallt
en god utveckling av hushallens aktieinnehav som hojt
féormégenheten men dven sparandet i pensionsforsakringar
har okat kraftigt.

Hushallens finansiella tillgangar och skulder
Miljarder kronor
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Finansinspektionen (FI) har av regeringen tilldelats
ansvaret fOr finansiell stabilitet. FI bedomer att de finan-
siella riskerna med hushéllens skuldséttning i dagsldget
ar relativt sma. Man papekar dock att amorteringarna pa
bolan &r ldga och lade under hosten 2013 fram ett forslag pa
individuella amorteringsplaner for boldnetagare. En statlig
utredning som ocksa presenterades under hdsten visade
att det ar hushallen med de hogsta inkomsterna som sitter
pa de hogsta lanen. Det finns saledes marginaler for 6kade
amorteringar. Det innebar dven att hushallen generellt
har marginaler for stigande rdntor och for en prisnedgang
pa bostader dven om enskilda hushall givetvis kan drab-
bas hart och tvingas flytta om bostadspriserna faller eller
rantorna stiger kraftigt. Riksbanken varnar dessutom i en
farsk studie fOr att stora prisfall pa bostdder skulle kunna
minska hushallskonsumtionen och ddrigenom ddmpa den
svenska tillvixten.
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Faktorprisindex for flerbostadshus

Férandring i procent

dec 13/nov 13 dec 13/dec 12

Entreprenadkostnader 0,1 1,6
Byggmaterial 0,1 1,8
Loéner 0,0 1,8
Maskiner 0,0 1,2
Transporter, drivmedel, elkraft 0,1 0,2
Omkostnader 0,0 1,4

Byggherrekostnader -0,5 0,6

Total byggkostnad 0,0 1,5

December 2012—-december 2013 +1,5 procent
Faktorprisindex steg med 1,5 procent mellan december
2012 och december 2013. Mellan helaret 2012 och helaret
2013 var fordandringen 1,3 procent.

Entreprendrens kostnader steg med 1,6 procent mel-
lan december 2012 och december 2013, vilket drog upp
totalindex med 1,5 procentenheter.

Byggherrekostnaderna steg med 0,6 procent pa arsbasis,
vilket berodde pa att tjanstemannaloner, projektering och
allmédnna kostnader gick upp samtidigt som réantekostna-
der gick ned.

NARINGSLIV

Produktionen i naringslivet

Senaste uppgift: november 2013
Kaélla: SCB:s produktionsindex éver néringslivet

Tobias Fagerberg

Stigande produktion inom néringslivet

November var den starkaste manaden for produktionen
inom néringslivet pd 6ver tva ar. [ oktober spretade utveck-
lingen mellan delsektorerna medan bilden i november var
samstdmmigt positiv. Jamfort med féregaende manad 6kade
produktionen med 2,0 procent. Den starkaste utvecklingen
stod industriproduktionen (inklusive energibranschen) for
som Okade med hela 6,4 procent. For industriproduktionen,
som ldnge haft negativ utveckling, ar det ett tydligt trend-
brott. Aven byggproduktionen och tjansteproduktionen
hade en stark utveckling i november med uppgangar for
bada delindexen.

Produktionen i naringslivet

Férandring i procent

nov 13/ sep—nov 13/ nov 13/
okt 13" jun—aug 13" nov 122
Industri inkl. energi 6,4 0,5 1,3
Bygg 2,8 2,0 6,0
Tjanster 0,4 0,5 0,9
Totalt 2,0 0,6 1,4

1) Sasongrensat och kalenderkorrigerat
2) Kalenderkorrigerat

Positiv utveckling senaste tremanadersperioden
Produktionen under perioden september—november upp-
visade en positiv utveckling jamfort med narmast forega-
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ende tremdnadersperiod. Under september-november
Okade produktionen inom naringslivet med 0,6 procent,
i sdsongrensade tal, jamfort med perioden juni—augusti.
Tjanstesektorn som ar den storsta delsektorn i ndringslivet
bidrog mest till uppgangen men byggproduktionen upp-
visade den starkaste utvecklingen med en produktionsok-
ning pa 2,0 procent. Féregdende manad gav en negativ
tremanadersjamforelse for industriproduktionen men den
kraftiga uppgangen i november innebar att tremanaders-
jamforelsen ater blev positiv. Industriproduktionen ckade
under september—november med 0,5 procent jamfort med
foregaende tremanadersperiod.

Naringslivets produktionsutveckling
Sasongrensade varden. Index 2010=100
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Svag nedgang jamfort med foregaende ar

Hittills under 2013 har néringslivets produktion i kalen-
derkorrigerade tal minskat med 0,1 procent jamfort med
motsvarande period foregaende ar. Den ackumulerade
arsutvecklingen har dock stigit med 0,2 procentenheter
jamfort med foregaende manad. Utvecklingen har varit
starkast for bygg- och tjdnstesektorn som haft en dkning
pa 3,7 respektive 1,0 procent. Industriproduktionen har
ddremot uppvisat en tillbakagang med 4,0 procent. Efter
ett relativt starkt forsta kvartal méttes produktionen inom
néringslivet av ett sdmre andra och tredje kvartal. Den
negativa ackumulerade utvecklingen beror saledes pa det
svaga andra och tredje kvartalet.

PRISER

Konsumentpriser

Senaste uppgift: december 2013
Kélla: SCB:s konsumentprisindex

Oférandrad inflationstakt

Konsumentprisindex (KPI) fér december 2013 visade att
prisdkningarna var fortsatt mycket laga. Inflationstakten,
det vill sdga férandringen i KPI under de senaste tolv ma-
naderna, landade precis som i november pa 0,1 procent.
Naér 2013 summeras kan vi konstatera att KPI under aret
legat i stort sett still och métt som arsgenomsnitt var index
ofdrandrat jamfort med foregaende ar. Utvecklingen var
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likartad dven 2012 vilket innebér att KPI dr kvar pa ungefar
samma nivd som vid utgangen av 2011.
Inflationstakten
Procentuell férandring jamfért med motsvarande manad
féregaende ar

procent

2009 2010 2011 2012 2013

Prisdkningarna var i arstakt ldga eller negativa for i
stort sett samtliga varor. Bland huvudgrupperna var det
bara hélso- och sjukvard samt utbildning som uppvisade
ndgon uppgang att tala om med 2,2 respektive 1,8 procent.
De undergrupper som bidrog mest till inflationen var livs-
medel (1,5 procent) och hyror (2,1 procent) som vardera
bidrog med 0,2 procentenheter. Precis som tidigare sanktes
inflationen framst av lagre rantekostnader (—4,8 procent)
som bidrog nedat med 0,2 procentenheter.

Konsumentprisernas forandring

December 2013 Bidrag till
Forandring fran  férandring
Foregaende dec sedandec
manad 2012 2012"
Livsmedel och alkoholfria drycker -0,1 1,0 0,1
Alkoholhaltiga drycker och tobak -0,1 1,2 0,0
Klader och skor -0,3 1,1 0,0
Boende -02 -0.1 -0,1
Inventarier och hushallsvaror -0,1 -1,4 -0,1
Halso- och sjukvard 0,2 2,2 0,1
Transport 2,1 -0,1 0,0
Post och telekommunikationer -21 =29 -0,1
Rekreation och kultur 1,0 -0,6 -0,1
Utbildning 0,2 1,8 0,0
Restauranger och logi 0,2 1,3 0,1
Div varor och tjanster 0,1 1,1 0,1
KPI totalt 0,3 0,1 0,1

1) Procentenheter

Svagt 6kad underliggande inflation

Rensat for effekten av rdntesatsférandringar var infla-
tionen enligt mattet KPIF 0,8 procent, vilket var en svag
uppgang fran november dé den var 0,7 procent. Det var
andra méanaden i rad som KPIF-inflationen 6kade med
0,1 procentenhet men nivan ar fortsatt historiskt lag. Matt
som drsgenomsnitt 6kade KPIF med 0,9 procent under
2013 vilket dr en tangering av det tidigare bottenrekordet
fran 1998. Att inflationen dr sa lag beror till stor del pa
den langvariga och djupa internationella lagkonjunkturen.

Statistiska centralbyrin

Sjunkande energi- och ravarupriser innebar tillsammans
med ddmpade 16nedkningar att kostnadstrycket i ekonomin
var mycket ddmpat under 2013.

Manadsutvecklingen vande upp
Efter nedgangar i badde oktober och november vande
manadsutvecklingen upp i december da KPI steg med
0,3 procent jamfort med november. Uppgangen berodde
framst pa att priserna pa transporttjanster 6kade med 9,4
procent och drog upp utvecklingen med 0,3 procentenheter.
Huvudorsaken till detta var att priserna pa utrikes flygresor
steg med hela 44 procent jamfort med november. Aven 2012
syntes en liknande utveckling och det finns anledning att
tro att det kan handla om ett nytt sdsongsmonster. Andra
varugrupper som uppvisade prisokningar var paketresor
och gronsaker som bidrog med 0,1 procentenhet vardera.
Uppgangen pa méanadsbasis motverkades av en pris-
nedgédng pa 13,5 procent inom gruppen kaffe, te och kakao
som drog ner utvecklingen med 0,1 procentenhet. Aven
prisnedgangar pa el samt teletjdnster och utrustning drog
ner index med 0,1 procentenhet vardera.

Konsumentprisernas utveckling
December féregdende ar = 100
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M A M J J A S O ND

Svensk inflation fortsatt lag i EU-perspektiv

Mitt med det EU-harmoniserade mattet HIKP var den
svenska inflationstakten i december 0,4 procent. Sverige
lag darmed fortsatt en bit under snittet i savél EU (1,0 pro-
cent) som euroomradet (0,8 procent). I ett EU-perspektiv
star Sverige tillsammans med vart grannland Danmark
ut med en betydligt ldgre inflationstakt dn i jamférbara
lander. Finland har exempelvis en inflation pa 1,9 pro-
cent och savil Osterrike som Storbritannien ligger pa 2,0
procent. Av de EU-lander som har lagre inflationstakt d4n
Sverige dr majoriteten sadana som drabbats hart av den
ekonomiska krisen. I botten aterfinns Grekland med en
negativ inflationstakt pa 1,8 procent.
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Inflationstakten i olika lander
Sasongrensade manadsdata

procent

Sverige
Danmark
Frankrike

Euroomradet
EU 25
Tyskland
Nederlanderna
USA

Norge

Finland

B nov 13/nov 12
B dec 13/dec 12

Storbritannien
Kina
0,0 0,5 1,0 1,5 2,0 2,5 3,0 3,5

EU-lander och Norge enligt HIKP.

Priserna i producent-, export-
och importleden

Senaste uppgift: december 2013
Kaélla: SCB:s producentprisindex

Producent- och importpriserna uppat i december
Fran november till december steg importpriserna med 2,3
procent och exportpriserna med 1,6 procent. P4 hemma-
marknaden steg priserna med 0,8 procent. De totala pro-
ducentpriserna steg under samma period med 1,2 procent.
Export-, import- och producentprisindex
Procentuell férandring jamfért med motsvarande manad
féregaende ar

procent
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Hogre priser pa raolja bidrog framst till uppgangen pa
importmarknaden. P& exportmarknaden bidrog framst
hogre priser pa motorfordon till uppgéngen. Hogre priser
pa fjarrvarme bidrog mest till uppgédngen pa hemmamark-
naden. Uppgdngen pa alla marknader motverkades av
lagre priser pd el.

Priserna for inhemsk tillgang, det vill sdga produ-
centpriserna pa hemmamarknaden tillsammans med
importpriserna, steg med 1,5 procent fran november till
december 2013.

Jamfort med december 2012 har producentpriserna
totalt stigit med 0,3 procent. Under samma period har
priserna stigit med 0,5 procent pa exportmarknaden och
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0,1 procent pd hemmamarknaden. Pa importmarknaden
har priserna sjunkit med 0,8 procent. Priserna for inhemsk
tillgang har gatt ned med 0,3 procent.

ARBETSMARKNAD

Sysselsattning och
arbetsloshet

Senaste uppgift: december 2013
Kélla: SCB:s arbetskraftsundersékningar

Gabrielle Larsson

I december 2013 var 4 680 000 personer i aldern 15-74 ar
sysselsatta. Antalet arbetslosa uppgick till 380 000, vilket
motsvarar en arbetsloshet pa 7,5 procent. Antalet arbetade
timmar var i genomsnitt 137,2 miljoner per vecka. For sé-
songrensade data dr trenden fortsatt positiv for antalet och
andelen sysselsatta medan trenden for antalet och andelen
arbetslosa endast uppvisar sma forandringar.

Arbetsformedlingens arbetsmarknadsstatistik visar
pa en minskning av arbetslosheten. I december 2013 var
411 000 personer inskrivna som arbetsldsa, en minskning
med drygt 3 000 personer jamfort med december 2012.
Aven antalet personer varslade om uppsagning fortsitter
att minska. Antalet nya lediga platser uppgick till 50 000
och 33 000 personer fick ett arbete.

Antal sysselsatta
Alder 15-74 &r. Sasongrensade manadsvérden

1 000-tals personer
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Antalet tidsbegransat anstallda fortsatter att 6ka
I december 2013 var antalet sysselsatta i aldern 15-74 ar
4 680 000, vilket inte &r en statistiskt sdkerstdlld forandring
jamfort med december 2012. Antalet sysselsatta kan vara
nagot underskattat for december 2013 pa grund av bort-
fallet. Antalet sysselsatta méan var 2 450 000 och antalet
sysselsatta kvinnor var 2 230 000.
Sysselsdttningsgraden uppgick till 65,2 procent for
befolkningen i dldern 15-74 ar. Fér kvinnorna var sys-
selsdttningsgraden 62,9 procent och motsvarande tal for
mannen var 67,5 procent.
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Arbetsmarknad

Antal sysselsatta,  Antal arbetade Ant. arbetsldsa

1 000-tal timmar, 10 000-tal 1 000-tal

2012 2013 2012 2013 2012 2013
jan 4519 4578 14 070 13210 414 421
feb 4559 4597 15 160 15 160 407 427
mar 4621 4643 15 350 14 870 400 448
apr 4603 4642 14 190 15 090 401 445
maj 4616 4667 14 380 14 650 431 417
jun 4788 4815 14 690 14 640 477 484
jul 4839 4905 9270 9530 387 382
aug 4718 4766 12 450 12 230 381 377
sep 4666 4708 15870 16 010 382 382
okt 4656 4746 15 870 16 240 376 374
nov 4630 4704 15620 15780 392 382
dec 4647 4680 13 550 13720 381 380

Uppgifterna baserar sig pa aldersindelningen i AKU, dvs. 1574 ar, och antal
arbetsldsa inkluderar heltidsstuderande som sokt och kunnat ta arbete.

Antalet heltidsarbetande, det vill sdga personer som
arbetar 35 timmar eller mer per vecka, 6kade med 55 000
till 3 593 000. Antalet heltidsarbetande méan uppgick till
2111 000 och heltidsarbetande kvinnor till 1 482 000.

I december 2013 uppgick antalet anstéllda till 4 169 000.
Antalet tidsbegrédnsat anstdllda kade med 44 000 till
680 000. Det &r den fjairde manaden i rad som antalet
tidsbegransat anstédllda okar jamfért med motsvarande
manader foregaende ar.

Antalet fast anstallda uppgick till 3489 000 i december
2013. Jamfort med motsvarande manader foregdende ar
har det inte skett ndgon statistiskt sakerstalld fordndring
i antalet fast anstdllda nagon manad under 2013.

Antalet sysselsatta i aldern 15-74 ar uppgick sdson-
grensat till 4 718 000 i december 2013, vilket motsvarar en
sysselsdttningsgrad pa 65,7 procent. Av mannen var 68,0
procent sysselsatta och for kvinnorna var motsvarande siffra
63,4 procent. Trenden ér fortsatt positiv for bade antalet
och andelen sysselsatta.

Det outnyttjade arbetskraftsutbudet

Arbetsldsa, undersysselsatta och latent arbetssokande
utgor tillsammans det outnyttjade arbetskraftsutbudet. I
december 2013 uppgick det outnyttjade arbetskraftsutbudet
i genomsnitt till 21,0 miljoner timmar per vecka. Det mot-
svarar 525 000 heltidsarbeten med 40 timmars arbetsvecka.

137,2 miljoner arbetade timmar per vecka
Det totala antalet arbetade timmar uppgick i december 2013
till i genomsnitt 137,2 miljoner per vecka. Av de arbetade
timmarna utférdes 1,8 miljoner timmar av personer som
var folkbokforda i Sverige men sysselsatta utomlands.
Sasongrensat uppgick de arbetade timmarna i genom-
snitt till 143,9 miljoner timmar per vecka. Arbetade timmar
visar pa en positiv trend.

Arbetslosheten 7,5 procent

I december 2013 var antalet arbetslosa i aldern 15-74 ar
380 000, vilket motsvarar en arbetsloshet péd 7,5 procent.
Antalet arbetslosa man var 203 000 och antalet arbets-
16sa kvinnor var 177 000. For mannen motsvarar det en
arbetsloshet pa 7,7 procent och for kvinnorna 7,3 procent.

Statistiska centralbyrin

Relativ arbetsloshet
Alder 15-74 ar. Inkl. heltidsstuderande som sokt arbete.
Sasongrensade manadsvarden

procent
0

2009 2010 2011 2012 2013

Bland ungdomar i aldern 15-24 &r var 123 000 arbets-
l6sa och av dessa var 55 000 heltidsstuderande. Andelen
arbetslosa ungdomar var 20,2 procent av arbetskraften.

Enligt sdsongrensade data uppgick antalet arbetslosa
till 408 000. Arbetslosheten, det vill séga andelen arbets-
16sa av arbetskraften, var 8,0 procent. Arbetslosheten for
man var 8,1 procent och for kvinnor 7,8 procent. Trenden
for savél antalet som andelen arbetslésa uppvisar endast
sma fordndringar.

Antalet varsel fortsatter att minska

Antalet inskrivna arbetssokande, som utgors av de Oppet
arbetslosa och stkande i program med aktivitetsstod,
uppgick i december 2013 till 411 000. Jamfort med samma
maénad 2012 ar det en minskning med drygt 3 000 personer.
Av de inskrivna arbetslosa var 219 000 6ppet arbetslosa
och 191 000 inskrivna i program med aktivitetsstod. Antalet
lediga platser som anmaldes till landets arbetstérmedlingar
var 50 000 och 33 000 personer fick arbete. Antalet varslade
uppgick till 3 300, en minskning med 2 400 jamfort med
december 2012.

Arbetskraftskostnader och

loner

Senaste uppgift: november 2013
Kélla: SCB:s arbetsmarknadsstatistik

Den prelimindra genomsnittliga timloénen for arbetare var
under november 2013 153,70 kronor exklusive overtidstil-
lagg och 155,50 kronor inklusive 6vertidstilldgg, vilket &r en
6kning med 2,3 procent respektive 2,4 procent jamfort med
november 2012. Under november 2013 var den preliminéra
genomsnittliga manadslénen for tjdnsteman 35 430 kronor
exklusive rorliga tillagg och 36 210 kronor inklusive rorliga
tillagg, vilket ar en 6kning med 2,0 respektive 2,1 procent
jamfort med november 2012.

Arbetskostnaden for en arbetare inom utvinning av
mineral och tillverkningsindustrin har fér november 2013
berdknats till 270,80 kronor per timme, vilket ger ett ar-
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betskostnadsindex pa 114,6. Det innebér en dkning med
3,1 procent jamfort med november 2012. Arbetskostnaden
for en arbetare inom den privata sektorn totalt har for no-
vember 2013 berdknats till 250,98 kronor per timme och
for tjdnstemdn inom den privata sektorn till 54 242 kr per
manad. Detta ger ett arbetskostnadsindex for arbetare pa
112,5 vilket motsvarar en 6kning med 2,5 procent jamfort
med november 2012. Motsvarande index for tjdnsteman
blir 114,5 som dr en 6kning med 2,4 procent jamfort med
november 2012.

FINANSMARKNAD

Efter lang tid med turbulent finansmarknad i Europa
bérjar sa smaningom positiva besked att dyka upp fran
krislainderna. Nyligen kom Grekland med beskedet att
statsbudgeten kommer ga med ca 1 miljard EUR i 6verskott
for helaret 2013 och Moodys har uppgraderat utsikterna for
Spanien fran negativa till stabila. Aven Irland ser ljusare pa
framtiden och deras centralbank sa i ett uttalande att de
ser starten pd en ekonomisk aterhdmtning. Dessa lander
lider fortfarande svart av finanskrisen som brét ut 2008 och
for att undvika nya finanskriser kom EU-kommissionen
nyligen med ett forslag till en forordning som ska separera
tradingverksamhet fran &vrig bankverksamhet. Svenska
Bankféreningens vd Thomas Ostros ér kritisk och sdger
att i ett exportberoende land som Sverige sé bidrar storre
bankverksamheter till 6kad stabilitet eftersom den sdker-
stéller en likvid kapitalmarknad.

Langa rantor
10-ariga statsobligationer

procent
4

: =

1 == Fyskiand|

0

2009
Kalla: Riksbanken

2010 2011 2012 2013 2014

Sjunkande svenska rantor

I slutet av januari rasade den argentinska peson sedan
landets centralbank meddelat att man avsag att avsluta
sina stodkop. Den sé kallade pesokrisen spred sig sedan till
flera andra tillvixtekonomier vilket fick manga investerare
att soka sig till tryggare lander som exempelvis Sverige,
vilket lett till att rantorna pa svenska statspapper sjunkit.
Framforallt 4r det statspapper med langre 1optider som
sjunkit under manaden. En femarig statsobligation sjonk
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27 punkter till 1,55 procent. Aven de amerikanska rintorna
har sjunkit i januari till 5ljd av att investerarna sokt sakrare
statspapper. En femarig amerikansk statsobligation sjonk
under perioden med 16 punkter till 1,59 procent.

Uppgang och fall pa bérsen

Efter en bra inledning pa borsaret med ett nytt all time high
i mitten pa januari sjonk Stockholmsbérsen tillbaka under
andra halvan av manaden. Affarsvérldens generalindex
hade vid staingning den 31 januari backat med 1,4 procent
sedan arsskiftet sedan flera stora foretag lamnat arsrap-
porter som var sdmre &n véantat. Trots att det var véntat
sjonk ocksd de amerikanska borserna da centralbanken
FED meddelade om ytterligare nedtrappningar av obli-
gationskdpen. Dow Jones sjonk med 5,1 procent medan
Nasdaq klarade sig med en nedgéng pé 3 procent. Aven
de asiatiska borserna har sjunkit. Shanghai Composite
sjonk i januari med 3,1 procent. I Tokyo backade Nikkei
225 med 5,6 procent och Hang Seng i Hongkong stangde
5 procent ned.

Aktiekurserna
Stockholmsbdrsens generalindex, manadsgenomsnitt

index 1995-12-29=100
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Kélla: Affarsvarlden
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Nagot forsvagad krona

Under januari har kronan sjunkit fraimst mot euron och
blivit 11 6re dyrare.Vid utgangen av januari kostade en euro
8,83 kronor. Aven pundet och dollarn har blivit dyrare och
kostar 2 ére mer, 10,71 respektive 6,48 kronor. Till f6ljd av
att manga sokt sig till svenska statspapper har dock kronan
stigit nagot de sista dagarna av manaden.

Pernilla Lindblad, Finansmarknadsstatistik
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Konjunkturindikatorer fér nagra lander och -omraden
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* Indikatorn fér EU avser Euroomradet. Kalla: OECD

Leading indicator*

USA:s BNP 6kade sdsongrensat med 1,0 procent fran andra
till tredje kvartalet 2013 och pa arsbasis var BNP-tillvaxten
2,0 procent. Aven tillvaxten i den amerikanska industri-
produktionen utvecklades relativt vél och sdsongrensade
uppgifter visar att produktionen i november var 1,1 procent
hogre dn foregaende manad. Den relativt stabila ekono-
miska utvecklingen verkar dven fortga da den ledande
indikatorn fortsatte att ka vid utgangen av november. Det
var samtidigt den hdgsta noteringen sedan februari 2008.

For OECD-omradet har utvecklingen varit relativt svag
den senaste tiden men den kvartalsvisa tillvixten har i varje
fall varit positiv under 2013. Fran andra till tredje kvartalet
okade BNP med 0,6 procent, sdsongrensat. Métt i arstakt
var dkningen 1,5 procent. Aven den ledande indikatorn
fortsatte att 6ka i november och dd den redan ligger 6ver
den langsiktiga trenden indikerar det en fortsatt stabil
ekonomisk utveckling.

For forsta gdngen sedan forsta kvartalet 2009 upp-
visar Brasilien en negativ kvartalstillviaxt. Korrigerat for
sdsongsvariationer minskade BNP med 0,5 procent fran
andra till tredje kvartalet. Matt i rstakt var BNP-tillvixten
dock positiv da BNP 6kade med 2,2 procent jamfort med
motsvarande kvartal dret innan. Aven industriproduktio-
nen verkar ha stannat av och sdsongrensade uppgifter
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visar att produktionen i november var 0,2 procent lagre
dn foregaende méanad. Da den ledande indikatorn fortsatt
ligger under den langsiktiga trenden, och noteringen i
november i stort sett var oforandrad frdn manaden innan,
kan det indikera att den ekonomiska utvecklingen dven
fortsattningsvis kommer att vara relativt ddmpad.

Den chilenska ekonomin utvecklas vdl och BNP 6kade
4,7 procent i arstakt tredje kvartalet. Fran andra till tredje
kvartalet var tillvaxten 1,3 procent, sisongrensat, vilket var
fiortonde kvartalet i fljd med positiv kvartalstillvixt. Aven
tillvaxten i den chilenska industriproduktionen 6kade och
sdsongrensade uppgifter visar att produktionen i november
var 3,1 procent hogre 4n ménaden innan.

Kanadas BNP 6kade fran andra till tredje kvartalet med
0,7 procent, sasongrensat, och matt i arstakt var tillvéxten
1,7 procent. Aven den ledande indikatorn fortsatte att stiga
vid utgdngen av november, vilket innebar att indikatorn
for andra méanaden i rad hamnade 6ver den ldngsiktiga
trenden. Det ger stod for att den kanadensiska ekonomin
aven fortsattningsvis kommer att utvecklas relativt stabilt.
Ytterligare indikation pa att utvecklingen ar relativt god
visar sig i den kanadensiska industriproduktionen da sa-
songsrensade uppgifter visar att produktionen i oktober
var 0,7 procent hogre 4n ménanden innan.
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Detaljhandel

I december 2012 var férsdljningsvolymen for detaljhan-
delniEU pa den ldgsta nivan sedan maj 2005. Sedan dess
har utvecklingen vént svagt uppat och i sdsongrensade
tal 6kade forsdljningsvolymen i november 2013 med 1,2
procent jamfort med manaden innan. Pa arsbasis var
uppgangen 1,8 procent. I Spanien har den manatliga for-
sdljningsvolymen minskat oavbrutet under flera ar, men
frén oktober till november 6kade forsaljningsvolymen for
den spanska detaljhandeln med 1,8 procent, sésongrensat.
Pa arsbasis var uppgangen 2,0 procent. Uppgangen sker
dock fran en lag niva och det &r en lang vég kvar innan man
ar tillbaka pa nivaer som redovisades innan finanskrisens
borjan. Aven Tyskland uppvisade positiva tillvaxttal for
detaljhandeln och sédsongrensade uppgifter for november
visar att forsaljningsvolymen dkade med 0,8 procent fran
madnaden innan. P4 arsbasis var okningen lika stor.
Aven detaljhan-

Detaljhandel deln i Sverige &r pa
s uppgang och forsalj-
[USA | ningen 6kade rejalt i

10 . .
november. Fran ma-
05 naden innan okade
forséljningsvolymen
100 EIfE | i sdsongrensade tal
med 0,8 procent, men
95 'EU| jamfort med samma
manad foregaende
index 2010=100 ér var uppgéngen 4/4

2009 2010 2011 2012 2013

procent.

Internationella ekonomiska indikatorer

Detaljhandel

Avser Index Foérandr. fran  Forandr. fran
manad 2010=100  féregaende motsv man
manad, % foreg ar, %
EU nov 99,3 1,2 1,8
Danmark dec 93,5 -0,5 -1,1
Finland nov 103,2 0,2 -0,5
Italien okt 96,0 0,0 0,2
Spanien nov 82,9 1,8 2,0
Storbritannien dec 107,0 0,2 2,2
Sverige nov 107,9 0,8 4,4
Tyskland nov 101,9 0,8 0,8
Norge nov 108,0 0,5 1,2
USA nov 11,7 0,3 29
Japan nov 103,4 1,9 2,3
OECD okt 105,2 0,0 1,9
Kalla: OECD

EU-barometern

EU-kommissionens konjunkturbarometer fortsatte uppat
ijanuari for bade euroomradet och EU totalt. Jamfort med
de tidigare uppgangarna som skett kontinuerligt sedan i
maj fOrra aret sker dock forbattringarna i stimningslaget
nu i nagot langsammare takt. For euroomradet steg ba-
rometerindikatorn med 0,5 enheter till 100,9 och ligger
sedan forra manadens matning nu 6ver den langsiktiga
trenden. Senast det hdnde var i juli 2011. For EU totalt steg
indikatorn 0,9 enheter och stannade pa 104,7. Uppgangen
i savdl euroomradet som fér EU totalt berodde framst pa
ett forbattrat stamningsldge bland konsumenter samt
inom detaljhandeln och tjanstesektorn. Bland de storsta
medlemslanderna noterades Polen, Frankrike, Storbritan-
nien och Tyskland for de kraftigaste uppgangarna. Sveriges
indikator 6kade 0,9 enheter till 109,1.

Danmark Finland Sverige Tyskland
BNP2
Forandr. foreg. kv. % 0,4 0,0 0,7 0,1 0,3 1,0 0,3 0,6
Forandr. 4 kv. % 0,5 -1,0 2,8 0,3 0,6 2,0 0,2 1,4
Industriproduktion®
Forandr. féreg. man. % -0,3 0,8 0,0 -1,4 -1,1 1.1 1,5 0,1
Forandr. 12 man. % 0,1 -1,4 2,5 -6,5 4,8 3,2 2,8 2,5
KPI®
Forandr. féreg. man. % -0,2 0,4 0,4 0,3 0,5 0,0 0,3 -0,1
Foérandr. 12 man. % 0,4 1,9 2,0 0,4 1,2 1,5 1,0 1,5
Arbetsloshet® % 6,9 8,4 7.4 8,0 5,2 6,7 10,9 7,8
Forandr. féreg. man. | procentenheter | -0,1 0,1 -0,2 0,1 0,0 -0,3 0,0 -0,1
Forandr. 12 manad | procentenheter -0,2 0,5 -0,4 -0,3 -0,2 -1,2 0,1 -0,2
Kort ranta® % 0,26 0,27 0,53 0,82 0,27 0,19 0,27
Forandr. féreg. man. | procentenheter 0,01 0,05 0,03 -0,10 0,05 -0,01 0,05
Foérandr. 12 manader| procentenheter | —0,02 0,08 0,03 -0,19 0,08 -0,13 0,08
Lang réanta” % 1,80 2,03 3,09 2,39 1,80 2,90 3,31
Forandr. féreg. man. | procentenheter | —0,13 0,09 0,34 0,09 0,12 0,18 0,14
Foérandr. 12 manader| procentenheter 0,69 0,44 1,25 0,88 0,50 1,18 1,21 .
1) EU28 men for kort och lang rénta avses euroomradet  2) Storbritannien fiérde kvartalet, évriga tredje kvartalet - 3) Sverige och OECD oktober, vriga november  4) Harmoniserat konsumentprisindex
(HIKP) fér EU-landerna. OECD november, dvriga december  5) USA december, Storbritannien september, 6vriga november  6) USA juni, dvriga december  7) Danmark november, 6vriga december
Kalla: OECD och Eurostat
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Ny politik ska lyfta Japan

Japan har under en langre tid brottats med en rad makro-
ekonomiska problem. Sedan ekonomin kraschade i borjan
av 1990-talet har statsskulden stadigt vaxt for varje ar,
konsumtionen har varit svag och under langa perioder har
inflationen legat kring nollstrecket. Nu finns forhoppningar
om att den nya politiken ”“Abenomics”, uppkallat efter
premidrminister Shinzo Abe, ska bekdmpa deflationen
och fa fart pa tillvixten.
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Kélla: OECD

I bérjan av 2013 inférdes den nya ekonomiska po-
litiken vilket fick den japanska ekonomin att blomstra
under inledningen av aret. Tillvaxten lyfte och under forsta
halvédret 6kade BNP med ndrmare 4,0 procent, uppraknat
i arstakt. Fragan ar nu om den nya ekonomiska politiken
kan l6sa landets problem &dven pa lang sikt. Ett finanspo-
litiskt stimulanspaket motsvarande 2 procent av BNP ska
bland annat 6ka de offentliga investeringarna, en expan-
siv penningpolitik ska genom kop av langa statspapper
dubblera den monetéra basen till slutet av 2014 och det nya
inflationsmalet pa tva procent ska vara uppnatt inom tva
ar.Vidare bestar politiken av en rad strukturella reformer.

Bekymmersam statsfinansiell situation

Den storsta ekonomiska utmaningen ligger dock i att
hantera den problematiska statsfinansiella situation landet
befinner sig . Japans statskuld, som férvisso i huvudsak ar
inhemskt upplanad, uppgar till éver 230 procent av BNP
och sd mycket som en fjardedel av hela statsbudgeten gar
at for att betala de rdntekostnader som skulden genererar.
Skulden fortsdtter dessutom att vixa. I ett led att komma
tillrdtta med statsskulden antogs i september 2011 &nd-
ringar i socialforsdkrings- och skattesystemet, inklusive
héjningar av momsen. I april i &r kommer momsen att
hojas fran 5 till 8 procent och en andra héjning med yt-
terligare 2 procentenheter ar planerad till oktober 2015.
Hur det kommer att paverka den inhemska konsumtio-
nen och BNP kvartstar att se, men med skattesankningar
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och hdjda offentliga utgifter finns forhoppningar om att
motverka eventuella negativa efterspel.

Samtidigt har dven det negativa finansiella sparandet
Okat. Budgetunderskottet var ndrmare 2 procent av BNP
2008 men 6kade sedan till omkring 9 procent av BNP 2012.
De offentliga finanserna har dock inte gatt ihop sedan
borjan pa 1990-talet och det &r tydligt att Japans problem
framst ar strukturella, och inte konjunkturellt betingade.

Demografiska utmaningar

Aven demografiska utmaningar sétter press pa de offentliga
finanserna da utgifterna fér den dldrande befolkningen
Okar i form av pensioner samt sjuk- och halsovard. Landet
uppvisar dven laga fodelsetal och arbetskraften minskar
snabbt, vilket pa sikt maste 16sas for att Japan ska kunna
uppna sina tillvaxtmal. Bland annat maste landet arbeta
mot ett mer liberalt synsatt som okar kvinnors deltagande
pa arbetsmarknaden.
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Tillvaxten bromsade in under tredje kvartalet
Utfallet for den ekonomiska politiken kommer att vara av-
gorande for om Japan ska lyckas med att fa igang tillvaxten
och bryta deflationen @ven pa lang sikt. For tillfallet verkar
det dock som att utvecklingen relativt sett gar at ratt hall
dé inflationen i november var 1,6 procent i arstakt. Det
var den storsta prisdkningen sedan oktober 2008. Aven
den kvartalsvisa “Tankan-undersckningen” gav i decem-
ber positiva signaler om det rddande ldget da foretagens
fortroende var den hogsta noteringen pa sex ar. Daremot
ar aktivitetsnivan fortfarande relativt svag och tillvixten
bromsade in fran andra till tredje kvartalet da BNP 6kade
med 0,3 procent sdsongrensat. Utsikterna for framtiden ar
osdker men OECD beddmer i sin rapport fran november
2013 att den japanska tillvixten kommer att fortsdtta om
an i langsammare takt. Under 2014 spas BNP-tillviaxten
hamna pa 1,5 procent for att 2015 na upp till 1 procent.
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SVENSKA EKONOMISKA INDIKATORER

Férandring i procent fran

Enhet Basar Senaste foreg. manad/ samma manad/
uppgift period period foreg. ar
Ekonomi, allmént
BNP volym 2010=100 3 kv 105,1 " 01 " 0,3
Fast bruttoinvestering volym 2010=100 3 kv 112,0 Y 1,2 " 3,3
Hushallens konsumtion volym 2010=100 3 kv 1054 v 03 " 2,1
Tjansteproduktion volym 2010=100 nov 108,1 " 05 " 0,9
Lagenheter, paborjade, nya 1 000-tal 3 kv 6,8 51
1-3 kv 21,3 32
Industri
Produktion volym 2010=100 nov 106,9 6 " S
jan—nov 99,3 -4
Leveranser volym 2010=100 nov 106,9 70 0
jan—nov 100,8 -4
Orderingang volym 2010=100 nov 96,3 & W —1
jan—nov 98,7 -1
Kapacitetsutnyttjiande % 3 kv 86,9 " 0,8 "2 0,3 "
Investeringar mdr kr 3 kv 20,9 6
1-3 kv 65,4 -2
Utrikeshandel
Varuexport mdr kr dec 86,3 o " 5)
jan—dec 1 090,5 -7
Varuimport mdr kr dec 84,9 o " 4
jan—dec 1 031,1 -7
Handelsnetto mdr kr dec 1,4
jan—dec 59,4
Bytesbalans mdr kr 3 kv 53,6
1-3 kv 169,4
Konsumtion
Detaljhandelns forsaljning volym 2010=100 dec 106,8 " -0,8 " 1,8
jan—dec 2,5
Hushallens konsumtionsindikator volym 2010=100 nov 106,2 " 05 " 2,8
jan—nov 21
Personbilsregistreringar, nya st jan 20 334 2" 16
Consumer Confidence Indicator ¥ medelv=100 jan 103,2 4 104,8 4 95,7 4
Priser
Konsumentprisindex 1980=100 dec 315,0 0,3 0,1
Nettoprisindex 1980=100 dec 264,7 0,3 -0,1
Producentprisindex 2005=100 dec 1141 1,2 0,3
Exportprisindex 2005=100 dec 108,1 1,6 0,5
Importprisindex 2005=100 dec 111,8 23 -0,8
Prisindex for inhemsk tillgang 2005=100 dec 116,2 1,5 -0,3
Hemmamarknadsprisindex 2005=100 dec 120,7 0,8 0,1
Arbetsmarknad, I6ner
Sysselsatta 15-74 ar 1 000-tal dec 4 680 09 " 0,7
Arbetslosa 15-74 ar 1 000-tal dec 380 25 " -0,4
darav heltidsstuderande 1 000-tal dec 116 o D -7,2
Lediga platser 1 000-tal dec 50 22,3
Lediga platser, kvarstaende 1 000-tal dec 45 23,0
Arbetskostnadsindex, industriarbetare 2008 jan=100 nov 114,6 3,1
Timlon, industriarbetare kr nov 165,2 2,8
Finansmarknad
Utlaning till hushall ® mdr kr dec 2 898 49
Utlaning till icke-finansiella foretag mdr kr dec 1877 1,1
Lang ranta, 10-ariga statsobligationer % jan 2,37 -0,02 2 0,57 2
Kort rénta, 3-man statsskuldvaxlar % jan 0,73 -0,09 2 -0,23 2
Statsskuldens manadsférandring mdr kr dec 59,6
Valutakurs, TCW-index 18 nov 1992=100 31 jan 118,9 -0,3 1,5
1) Sasongrensade tal 2) Procentenheter 3) Hushallens syn pa den egna och den svenska ekonomin 4) Index for resp period 5) Fran monetara finansinstitut
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